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Clima seco en lo financiero y en el campo

Desde inicio de semana, pareceria ser que el mercado de granos intenta
separarse de la incertidumbre financiera internacional, que en las ultimas
semanas no mostré mayores avances: solo se conocieron algunos parches de
dinero al FMI por 150.000 millones de Euros para ayudar a paises con
problemas de deuda pero sin mayores novedades respecto a soluciones
estructurales que son el fondo de la cuestion. Asi, para los principales cultivos
el clima seco y caluroso que azota el Sur de Brasil y Argentina comienza a jugar
un rol fundamental.

La necesidad de agua comienza a ser preocupante. Por ejemplo, en el estado
de Rio Grande do Sul generador del 15% de la produccion de soja de Brasil y
10% de la de maiz, la falta de lluvias hasta el momento redujo la estimacion de
produccion del estado desde las 11,6 millones de tn a 10,4 millones de tn.

En Argentina las condiciones climaticas afectan mas al maiz que ya inicio la
etapa de floracidn y si bien en una ler etapa no presento falta de humedad, en
ésta necesita de nuevas lluvias para mantener rindes ya comprometidos.
Estimamos que las escasas lluvias de las Gltimas semanas ya han recortado los
estimados de produccion de 28 millones de tn hace tres semanas a 25 millones,
y de mantenerse el clima seco y caluroso para lo que resta de diciembre y
enero, la produccion final estara cercana a los 21 millones.

De esta forma, la incertidumbre respecto a la produccién final de Sudamérica
impulsé los precios en Chicago durante las ultimas sesiones sobre todo al
considerar que las relaciones stock/consumo para EE.UU segun el ultimo
reporte del USDA se encuentran en valores acotados (7,7% para maiz y 13,2%
para soja) y la menor oferta de estas tierras implica mayor presién sobre otros
mercados que deberan abastecer la demanda.

En este escenario, a nivel local, nada se modificé en los ultimos meses respecto
a la comercializacion de maiz y trigo y los descuentos sobre el FAS tedrico se
mantienen a tal punto que la suba de Chicago no causé por el momento mayor
efecto en los precios locales.



Por lo tanto y a modo de confirmacion, nuestra recomendacién se mantiene en
linea con lo planteado semanas atras, en el maiz prima la necesidad de colocar
mercaderia, mientras que para la soja el rebote es una buena oportunidad para
establecer pisos mediante las compras de PUTS sobre todo al considerar que
en lo financiero nada esta resuelto y los mercados denominados “climaticos”
suelen caracterizarse por su elevada volatilidad.
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